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L'INFLATION EXCLUANT L'ENERGIE ET LALIMENTATION

La majorité des pays
industrialisés enregistrent
d'importantes hausses de
I'inflation excluant
I'alimentation et I'énergie.
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HISTORIQUE DES PREVISIONS D'INFLATION DE LA BANQUE DU CANADA

3 observations :

1. Lors des récentes
prévisions, la BdC
estime que l'inflation
est au sommet

2. L'inflation revient
toujours ala cible 2 %
rapidement

3. Lapandémieetla
guerre en Ukraine a
changé le monde
économique
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. CANADA
RS E INDICE DES PRIX A LA CONSOMMATION

Part des composantes de I'lPC dont la croissance est...
%
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La pression sur les prix est

de plus en plus généralisée
et les banques centrales 40
craignent que l'inflation
s'enracine et provoque une
spirale inflationniste a
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UNE REACTION MUSCLEE DES BANQUES CENTRALES

Variation sur 3 mois de la somme des taux directeurs de 14 banques centrales

en %

Australie 20%
Brésil 15% 15,2 %
Ca_nada 10%
Suisse
Chine 5%
Royaume-Uni 0%
Inde .
Japon 5%
Corée du Sud -10%
Norvege 159
Nouvelle-Zélande ?
§uéde -20%
Etats-Unis 25%
Zone euro

-30%

-35%
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COMMENT REDUIRE L'INFLATION DE REFERENCE?

Compte tenu de I'étendue
des pressions
inflationnistes et de I'lPC
élevé, l'issue la plus
probable est une récession
qui provoque une hausse
importante du chémage
pour restreindre la
demande.
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REVUE ECONOMIQUE MONDE | ) )
BAISSE GENERALISEE DES TAUX DE CHOMAGE

M Ftats-Unis (R1) 3.50 MCanada (L1) 5.20
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Pour plusieurs pays, le taux
de chdmage est
dorénavant sous le niveau
d'avant la pandémie. 6.00+
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REVUE ECONOMIQUE MONDE
PENURIE DE MAIN-D'EUVRE

lEtats—Unfs on 8/31/22 1.7 | MCanada on 7/31/22 1.0 lRoyauﬁne—Uni on 8/31/22 1.1
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REVUE ECONOMIQUE MONDE
PENURIE DE MAIN-D'GEUVRE MONDIALE

Population en age de travailler (15 a 65 ans)
en % de la population totale

70 %
65 %
Avec le vieillissement de la
population, il y a moins de
travailleurs pour soutenir 60 %
une population dépendante
et consommatrice, soient
les 15 ans et moins et les
65 ans et plus. 55 %
50 % —
1955 1965 1975 1985 1995 2005 2015 2025 2035
— Monde  — Paysindustrialisés = =— Pays en développement

Source: ONU, World Population Prospects 2017
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REVUE ECONOMIQUE ETATS-UNIS .
LB ESONOMIQ NOUVELLES DEMANDES DE PRESTATIONS DE CHOMAGE

700
600
Il'y a rarement eu de 500
récession avant que les
nouvelles demandes de
prestations de chdmage 400
atteignent plus de 300 000.
Actuellement, elles se
situent a 228 000. 300
‘
,I 200
M Inscription au chémage 235.0
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INJCIC Index (US Initial Jobless Claims SA) US Claims Weekly 09JAN1970-31DEC2019 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 14-Sep-2022 14:07:55
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REVUE ECONOMIQUE CANADA
. PREVISIONS DU TAUX DIRECTEUR (i0s AU 28 OCTOBRE 2022)

Le travail des banques

centrales pour ralentir la
demande n'est donc par
terminé. Tout dépend de
I'évolution de I'inflation.
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Banque du Canada
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INFLATION DE REFERENCE : DIFFERENTS SCENARIOS POSSIBLES

7%

== Scénario moyenne mensuelle (2012-19)0,13 %

6% === Scénario moyenne mensuelle (2020-22) 0,28 %
? Scénario 0,0% sept-22
@ |PC CORE (var. ann. %) 5,4% A

5%
Dans le scénario le plus
optimiste, I'inflation de 4%
référence devrait atteindre
en peu plus de 4 % en mars

dernier au moment ou le 3%
taux directeur au Canada
serait a pres de 4,25 %. 2%
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REVUE ECONOMIQUE CANADA ET ETATS-UNIS i
TAUX DIRECTEURS REELS TOUJOURS NEGATIF

lBux directeur réel Canada on 9/30/22 -2.2 MTaux directeur réel E-U on 9/30/22 -3.4
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POLITIQUE MONETAIRE DANS LES ANNEES 70

H Taux annuel d'inflation (%) on 5/31/82 (R1) 6.7

I'inflation de maniére
significative et sur une
période prolongée.
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CPI YOY Index (US CPI Urban Consumers YoY NSA) US CPI & Fed Funds Monthly 31MAR1968-28JUN1982 Copyright2 2022 Bloomberg Finance L.P. 28-Jun-2022 12:51:39
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REVUE ECONOMIQUE MONDE
TAUX OBLIGATAIRES DE 10 ANS

M Ftats-Unis (L1) 3.90 McCanada (R1) 3.43 ™ Japon (R1) 0.26
Allemagne (L1) 2.31 MRoyaume-Uni (L1) 4.44

Pour se prémunir contre la
baisse des taux d'intérét,
certaines caisses de
retraite ont mis en place
des stratégies a levier
d'investissements guidés
par le passif.
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REVUE ECONOMIQUE ETATS-UNIS .~ | )
VOLATILITE ELEVEE SUR LES MARCHE OBLIGATAIRE

Les programmes d'achat
d'actifs des banques
centrales ont poussé
artificiellement les taux a la
baisse et limité la volatilité,
incitant a la prise de risque
a levier.
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FORTE VOLATILITE DES MARCHE FINANCIERS

5 Indice de volatilité des marchés 5
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TENDANCES A PLUS LONG TERME, NOUS NE SOMMES PLUS EN 2019!

Ralentissement de la mondialisation
Production locale et hausse des inventaires pour se
prémunir contre les perturbations des chaines mondiales

Vieillissement de la population
Changera la proportion travailleur/consommateur

Nécessite un investissement massif et une production plus
locale

Populisme et géopolitique
Pouvoir accru des travailleurs et développement
d'un commerce de bloc

. Transition énergétique
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REVUE ECONOMIQUE CANADA

Un taux directeur a plus de
4,0 % serait suffisant pour
freiner l'inflation et
I'économie selon les
investisseurs.
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