
Économie et 
Marchés Financiers

Sébastien Mc Mahon, CFA
Stratège en chef, économiste sénior et vice-président, 
allocation d'actifs et gestionnaire de portefeuille, iAGP

03/11/2022



2

L’économie mondiale se dirige vers une autre 
année difficile…
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Les indicateurs économiques mondiaux montrent 
une contraction économique généralisée à venir

La part des pays de l'OCDE 
dont les indicateurs 
économiques avancés sont 
en expansion est tombée 
sous la barre des 20 % et 
continue de diminuer
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Raisons d’être optimistes? La Chine essaie 
de relancer son cycle de crédit…
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Inflation: 
Le sommet potentiellement atteint en juin?
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Inflation: les coûts de transport à l’origine du 
récent ralentissement

La baisse des prix de 
l'essence et le ralentissement 
de l'inflation sur les véhicules 
neufs et d'occasion sont à 
l'origine de la majeure partie 
du ralentissement observé… 
et les prix du logement 
accélèrent toujours
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Prix des voitures usagées: le principal 
facteur de déflation en 2023?
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Le problème de l'inflation en ce moment : 
elle se propage et elle devient tenace!
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É.-U.: Un marché du travail très serré, donc 
des mises à pied massives peu probables

Dans une récession typique :
• les dépenses de consommation et d'investissement sont 

les premières variables économiques à montrer des 
signes de faiblesse

• Face à ce ralentissement de la demande, les entreprises 
commencent à produire moins de biens et de services...

• Entrainant des suppressions d'emplois...
• Ce qui fait alors chuter les revenus des ménages…
• Les banques centrales réagissent en abaissant les taux 

d'intérêt et la politique budgétaire agit comme un 
stabilisateur en soutenant les ménages et les entreprises

• La confiance des ménages et des entreprises finit par 
atteindre un creux, et la baisse des coûts d'emprunt sert 
de catalyseur pour le début d'un nouveau cycle 
économique, mettant ainsi fin à la récession

Pourrions-nous vivre un récession atypique, et peu 
profonde?
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Marchés financiers:
2022 est une aberration
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Marchés: 
2022 est une véritable aberration
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Taux d’intérêt: Une année millésime
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Valorisations : S&P 500 vs S&P/TSX 

Prochaine étape: Révisions à la baisse des attentes envers les bénéfices? Les 
marchés peuvent être plus dispendieux qu’on le pense!
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Les PDG ne se sentent pas trop optimistes, des 
révisions à la baisse des bénéfices à venir ?



15

É.-U.: 
Les marges de profit à un sommet de 70 ans
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La correction des marges bénéficiaires est 
commencée
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Profits des entreprises: La barre 
commence à baisser pour 2023
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Marchés:
Suivre le plan de match en « bear market »

Source: Piper Sandler
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Risques de récession: 
La clé pour les marchés

Récession ou pas ? La réponse est essentielle pour savoir quand et comment le marché 
boursier peut éventuellement atteindre un creux
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Positionnement et vues

Positionnement actuel Vues 12 mois
-- - N + ++ -- - N + ++

Marché monétaire
Obligations

Durée
Actions

Actions canadiennes
Actions étrangères

Actions États-Unis
Actions internationales

Marchés émergents
Styles

Valeur
Croissance

Or
Devises étrangères

CAD vs USD
CAD vs Euro
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Restez informés:
www.ia.ca/economie

@SebMcMahon_IA Sébastien Mc Mahon
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Mise en garde

Les opinions exprimées dans cette présentation reposent sur les 
conditions actuelles de marché et peuvent changer sans préavis. Elles 
ne visent nullement à fournir des conseils en matière de placement. Les 
prévisions données dans cette présentation ne sont pas des garanties de 
rendement. Elles impliquent des risques, des incertitudes et des 
hypothèses. Bien que ces hypothèses nous paraissent raisonnables, il 
n’y a aucune assurance qu’elles se confirment.

Industrielle Alliance, Assurance et services financiers inc.
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